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การเปรียบเทยีบคุณสมบัติของดัชนีช้ีนําเศรษฐกจิของไทย 

Comparison between Properties of Thai Composite Leading Indicators 
 

อลิษา ธีรภทัรไพศาล (Alisa Teerapattarapaisal)* ดร. ธนา สมพรเสริม (Dr.Thana Sompornserm)** 
 

บทคดัย่อ 

 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือเปรียบเทียบคุณสมบติัในการพยากรณ์ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 

ของดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยธนาคารแห่งประเทศไทยและดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยกระทรวงพาณิชย ์โดย

ใชข้อ้มูลอนุกรมเวลารายไตรมาศ ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2540 ถึง ไตรมาสท่ี 4 พ.ศ. 2554 ในการศึกษาคร้ังน้ีใช้

แบบจาํลอง Vector Autoregressive ในการพยากรณ์ ผลการศึกษาพบวา่ การพยากรณ์ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ

โดยดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ให้ค่า Root Mean Square Error ท่ีตํ่ากวา่การพยากรณ์

ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศโดยดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยกระทรวงพาณิชย ์นั่นหมายความว่า ดชันีช้ีนํา

เศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยธนาคารแห่งประเทศไทยสามารถพยากรณ์ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศไดดี้กวา่ ดชันีช้ีนาํ

เศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยกระทรวงพาณิชย ์ 
 

ABSTRACT 

 The purpose of this study was to compare the property of the composite leading index by Bank of Thailand 

and the composite leading index by Ministry of Commerce to forecast Gross Domestic Product with Vector 

Autoregressive model. Using quarterly time series data  from 1997:1 to 2011:4. The empirical results indicate that the 

forecasting with the composite leading index by Bank of Thailand, the RMSE is the lower than the forecasting with 

the composite leading index by Ministry of Commerce. This implies that the forecasting ability of the composite 

leading index by Bank of Thailand has been rather than the composite leading index by Ministry of Commerce.  
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บทนํา 

 ว ัฏ จัก ร เ ศ ร ษฐ กิจ  มี ก าร หมุ น เ วี ย น แ ล ะ

เคล่ือนไหวจากระยะท่ีเศรษฐกิจมีการเจริญเติบโตแลว้

ค่อยๆชะลอตวัลงจนถึงจุดตํ่าสุด และจากนั้นจึงฟ้ืนตวั

ข้ึนใหม่อีกคร้ัง  โดยวฏัจักรเศรษฐกิจแบ่งออกเป็น 4 

ระยะ  คือ ระยะเศรษฐกิจฟ้ืนตวั ซ่ึงเป็นภาวะเศรษฐกิจ

ท่ีเกิดข้ึนหลงัจากเศรษฐกิจตกตํ่าจนถึงขีดสุด ซ่ึงภาวะ

เศรษฐกิจจะเร่ิมฟ้ืนตวัข้ึนอย่างรวดเร็ว และเขา้สู่ระยะ

เศรษฐกิจ รุ่ง เ รือง ซ่ึง เ ป็นระยะท่ี เศรษฐกิจมีการ

เจริญเติบโตในอตัราสูง  จนก่อใหเ้กิดแรงกดดนัเงินเฟ้อ

ข้ึน จากนั้นจะเขา้สู่ระยะเศรษฐกิจถดถอย ซ่ึงแรงกดดนั

ท่ีก่อให้เ กิด เ งินเฟ้อนั้ น  ส่งผลให้สภาพเศรษฐกิจ

โดยทัว่ไปเร่ิมมีแนวโน้มท่ีแย่ลง จนกระทัง่ในท่ีสุดจะ

เขา้สู่ ช่วงท่ีเศรษฐกิจหดตวั (วนัรักษ,์ 2553)  

 สาํหรับวฏัจกัรเศรษฐกิจในประเทศไทยท่ีผา่น

มาได้มีการเปล่ียนแปลง ดังภาพท่ี 1 จะเห็นได้ว่า

เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้การเจริญเติบโตสูงข้ึนมาโดย

ตลอด จนกระทัง่ในช่วงท่ีเกิดวิกฤตการณ์ทางการเงิน 

ในปี พ.ศ. 2540 เศรษฐกิจของไทยมีการหดตวัลงอยา่ง

มาก โดยผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ลดลงในปี 

พ.ศ. 2540 ถึง ปี พ.ศ. 2541 จาํนวนเท่ากบั 106,163 ลา้น

บาท  คิดเป็นร้อยละ 2.24   (นลิน, 2549)     

 

ภาพที ่1  วฏัจกัรเศรษฐกิจของประเทศไทย ตั้งแต่ปี  

               พ.ศ. 2520  ถึง ปี พ.ศ. 2555 

ท่ีมา: สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและ 

          สงัคมแห่งชาติ (2555) 

และเม่ือพิจารณาอตัราการขยายตวัของผลิตภณัฑ์มวล

รวมภายในประเทศ ดงัภาพท่ี 2 จะเห็นไดว้า่ผลิตภณัฑ์

มวลรวมภายในประเทศ มีอัตราการขยายตวัท่ีลดลง 

ในช่วงปี พ.ศ. 2540  ถึง ปี พ.ศ. 2541  เท่ากบั  ร้อยละ   

1.6 และ ร้อยละ 11.0 ตามลาํดบั  

 

ภาพที ่2  อตัราการขยายตวัของผลิตภณัฑม์วลรวม 

               ภายในประเทศ ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2538 ถึง ปี พ.ศ. 

               2555 

ท่ีมา: สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและ 

          สงัคมแห่งชาติ (2555) 

 ทั้งน้ีเน่ืองจากในช่วงปี 2540 นั้น ประเทศไทย

ประสบวกิฤตการณ์ทางการเงิน ส่งผลใหภ้าวะเศรษฐกิจ

ชะลอตวั  และธุรกิจจาํนวนมากตอ้งปิดกิจการ นอกจาก

วกิฤติเศรษฐกิจในคร้ังน้ีแลว้ ประเทศไทยยงัไดป้ระสบ

กับวิกฤติการเงินของสหรัฐอเมริกา ทั้ งน้ี เน่ืองจาก

สหรัฐอเมริกา เป็นตลาดส่งออกท่ีสําคญัของประเทศ

ไทย ดงันั้นจึงส่งผลให้การส่งออกสินคา้ของประเทศ

ไทยไปยังสหรัฐอเมริกาชะลอตัว ทําให้ธุรกิจมีผล

ประกอบการขาดทุน และมีการล้มเลิกกิจการเป็น

จาํนวนมาก  

 จากภาวะเศรษฐกิจท่ีมีการเคล่ือนไหวเป็นวฏั

จกัร ดงักล่าวขา้งตน้  จึงจาํเป็นตอ้งอาศยัสัญญาณทาง

เศรษฐกิจและการคาดการณ์วฎัจกัรเศรษฐกิจท่ีแม่นยาํ 

ทั้งน้ีเพ่ือใหท้นัต่อเหตุการณ์และการเปล่ียนแปลงต่างๆ

ของระบบเศรษฐกิจ  ซ่ึงจะนําไปสู่การวางแผนและ
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ตดัสินใจของหน่วยงานภาครัฐในการดาํเนินการบริหาร

เศรษฐกิจให้สอดคลอ้งกบัสภาพความเป็นจริง รวมถึง

การวางแผนและตดัสินใจดาํเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

ของหน่วยธุรกิจและประชาชนทัว่ไปดว้ย  

 ทั้งน้ีดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจ ซ่ึงถือเป็นเคร่ืองมือท่ี

ใชใ้นการส่งสัญญาณทางเศรษฐกิจ ไดเ้ร่ิมมีการจดัทาํ 

ข้ึ น โ ด ย  สํ านัก ง า น วิ จัย เ ศ ร ษ ฐ กิ จ แ ห่ ง ช า ติ ข อ ง

สหรัฐอเมริกา (National Bureau of Economic Research 

– NBER) เพ่ือหาดชันีช้ีนาํภาวะเศรษฐกิจ ท่ีจะนาํมาใช้

พยากรณ์เศรษฐกิจ   

 สาํหรับปัจจุบนัในประเทศไทย ไดมี้การจดัทาํ

ดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจ โดย ธนาคารประเทศไทย และ 

กระทรวงพาณิชย์ ซ่ึงดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจดังกล่าวมี

ความสมัพนัธ์กบัผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ใน

ทิศทางเดียวกนั  

 โดยองค์ประกอบท่ีใช้ค ํานวณดัชนี ช้ีนํา

เศรษฐกิจท่ีจัดทําโดยธนาคารแห่งประเทศไทยและ

กระทรวงพาณิชย์ เป็นตัวแปรท่ีอ้างอิงจากทฤษฎี

เศรษฐศาสตร์ โดยทั้งสองหน่วยงานของประเทศไทย มี

องคป์ระกอบของดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีเหมือนกนั ไดแ้ก่ 

พ้ืนท่ีก่อสร้างไดรั้บอนุญาต  มูลค่าทุนจดทะเบียนธุรกิจ

รายใหม่  จาํนวนนกัท่องเท่ียวจากต่างประเทศ  ดชันี

ราคาหุ้นในตลาดหลกัทรัพย ์  และปริมาณการส่งออก  

แต่ทั้ งน้ีธนาคารแห่งประเทศไทยได้มีการนาํ ปริมาณ

เงินตามความหมายกวา้ง (M2a)  และดัชนีราคา

นํ้ ามนัดิบโอมาน (ส่วนกลบั) มาใช้เป็นองค์ประกอบ

ของดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจดว้ย ในขณะท่ีกระทรวงพาณิชย์

ใชอ้งค์ประกอบปริมาณเงินตามความหมายแคบ (M1) 

และไม่ได้มีการนําดัชนีราคานํ้ ามันดิบโอมาน (ส่วน

กลับ) มาใช้เป็นองค์ประกอบของดัชนีช้ีนํา (ปราณี, 

2541)  

 จากองคป์ระกอบท่ีแตกต่างกนัของดชันีช้ีนาํ

เศรษฐกิจ ท่ีจัดทาํโดยธนาคารแห่งประเทศไทยและ

กระทรวงพาณิชย ์จึงทาํให้ดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจท่ีได้ มี

ความสามารถในการช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีแตกต่างกนั 

 อย่างไรก็ตามยงัไม่มีการศึกษาใดท่ีทําการ

เปรียบเทียบคุณสมบัติในการพยากรณ์ของดัชนีช้ีนํา

เศรษฐกิจ ท่ีจดัทาํข้ึนโดยธนาคารแห่งประเทศไทย และ

กระทรวงพาณิชย ์ดงันั้นรายงานฉบบัน้ีจึงมีความสนใจ

ท่ีจะทําการเปรียบเทียบคุณสมบัติของดัชนี ช้ีนํา

เศรษฐกิจของแต่ละหน่วยงาน โดยพิจารณาจากค่าความ

คลาดเคล่ือนของการพยากรณ์ ทั้งน้ีเพ่ือสามารถนาํดชันี

ช้ีนําเศรษฐกิจ มาใชพ้ยากรณ์สภาพเศรษฐกิจได้อย่าง

เหมาะสม  เพ่ือเป็นประโยชน์ในการใช้ประกอบการ

วางแผนและตดัสินใจของผูก้าํหนดนโยบาย นักลงทุน

และประชาชนทัว่ไป  

 

วตัถุประสงค์การวจัิย 

 1. เพ่ือทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลกัน 

ระหว่าง ดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจท่ีจัดทําโดยธนาคารแห่ง

ประเทศไทย และกระทรวงพาณิชย ์ กบัผลิตภณัฑม์วล

รวมภายในประเทศ  

 2. เ พ่ื อ พ ย า ก ร ณ์ ผ ลิ ต ภั ณ ฑ์ ม ว ล ร ว ม

ภายในประเทศ โดยใชด้ชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดย

ธนาคารแห่งประเทศไทย และกระทรวงพาณิชย ์

 3. เพ่ือเปรียบเทียบคุณสมบติัของดชันีช้ีนํา

เศรษฐกิจของไทย 

 

วธีิการวจัิย 

 ในการเปรียบเทียบคุณสมบัติของดัชนีช้ีนํา

เศรษฐกิจของไทย เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลในเชิง

ปริมาณ โดยใชว้ิธีการทางเศรษฐมิติ กล่าวคือ ในลาํดบั

แรกทาํการทดสอบอนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูล เพ่ือ

ศึกษาความมีเสถียรภาพของขอ้มูล (Stationary) ดว้ยวิธี 

Augmented Dickey Fuller (ADF)  และทาํการทดสอบ 

Granger Causality Test เพ่ือศึกษาถึงความเป็นเหตุเป็น

ผ ล กัน ข อ ง ตัว แ ป ร  จ า ก นั้ น ทํา ก า ร ป ร ะ ม า ณ ค่ า

สัมประสิทธ์ิของแบบจาํลอง Vector Autoregressive     

(VAR) เ พ่ือทําการพยากรณ์ผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศโดยตัวแปรดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจ และ
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พิจารณาค่าความคลาดเคล่ือนของการพยากรณ์ จากค่า 

Root Mean Square Error (RMSE) เพ่ือคดัเลือกตวัแปร

ดัชนี ช้ีนํา เศ รษฐกิจ ท่ีทํา ให้การพยากรณ์มีความ

คลาดเคล่ือนนอ้ยท่ีสุด  

 

ผลการวจัิย 

1. ผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูลโดยวิธียูนิทรูท 

(Unit root test) 

 การทดสอบความน่ิงของข้อมูลหรือการ

ทดสอบยนิูทรูท เป็นการตรวจสอบวา่ตวัแปรท่ีจะนาํมา

ศึกษานั้ นมีความน่ิง (stationary) หรือไม่ โดยทําการ

ทดสอบดว้ยวิธี Augmented Dickey-Fuller test (ADF 

test)  ซ่ึงเร่ิมแรกจะทดสอบขอ้มูลท่ี order of integration 

เท่ากบั 0 หรือ I(0) ต่อจากนั้นจะทาํการเปรียบเทียบค่า

สัมบูรณ์ของ ADF Test Statistic ท่ีได้กับค่า 

MacKinnon Critical Value ถา้หากขอ้มูลมีลกัษณะไม่

น่ิง จะตอ้งทาํการทดสอบท่ี order of integration ท่ี

สูงข้ึน โดยในท่ีน้ีจะทาํการทดสอบ unit root ของขอ้มูล 

ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ ดัชนีช้ีนํา

เศรษฐกิจท่ีจัดทําโดยธนาคารแห่งประเทศไทย และ

ดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยกระทรวงพาณิชย ์โดย 

ผลการทดสอบ unit root แสดงไดด้งัตารางท่ี 1  

ตารางที ่1 ผลการทดสอบ unit root 

variable I(d) ADF 

Statistic 

1% 

Critical 

value 

GDP I(0) -0.954411 -3.5437 

I(1) -6.891548 -3.5457 

CLI1 I(0) 2.225266 -3.5437 

I(1) -5.266044 -3.5457 

CLI2 I(0) 0.889604 -3.5437 

I(1) -6.371759 -3.5457 

หมายเหตุ: ทดสอบ ณ ระดบันยัสาํคญั 0.01 

ท่ีมา: จากการประมวลโดยโปรแกรมสาํเร็จรูป 

 จากตารางท่ี 1 การทดสอบ unit root ของ

ขอ้มูล ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ ดชันี

ช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยธนาคารแห่งประเทศไทย และ

ดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยกระทรวงพาณิชย ์พบวา่ 

ท่ีระดบั level หรือ order of integration เท่ากบั 0 หรือ 

I(0) ค่าสัมบูรณ์ของ ADF Test Statistic ของขอ้มูลตวั

แปรอนุกรมเวลาทุกตัว มีค่าน้อยกว่าค่าสัมบูรณ์ของ 

MacKinnon Critical Value ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.01 ซ่ึง

ไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกัได ้แสดงวา่ ตวัแปร

อนุกรมเวลาทุกตวัมี unit root (non stationary) ดงันั้นจึง

ตอ้งทาํการทดสอบ unit root อีกคร้ัง โดยทาํการแปลง

ขอ้มูลตวัแปรอนุกรมเวลา ให้อยูใ่นรูปผลต่างลาํดบัท่ี 1 

(At First Difference) ซ่ึงพบว่า ค่าสัมบูรณ์ของ ADF 

Test Statistic ของตัวแปรอนุกรมเวลาทุกตัวมีค่า

มากกวา่ค่าสัมบูรณ์ของ MacKinnon Critical Value ท่ี

ระดบันยัสาํคญั 0.01 ซ่ึงสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั

ได ้แสดงวา่ตวัแปรอนุกรมเวลาทุกตวั มีลกัษณะน่ิงเม่ือ

ขอ้มูลอยูใ่นรูปผลต่างลาํดบัท่ี 1 ณ ระดบันยัสาํคญั 0.01  

2. ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล (Granger 

Causality Test)  

 ขั้นตอนต่อไปจะเป็นการทดสอบวา่ตวัแปรใด

ท่ีเป็นเหตุและตวัแปรใดท่ีเป็นผล เพ่ือให้ทราบว่าตัว

แปรท่ีนาํมาทดสอบนั้นสามารถอธิบายซ่ึงกนัและกนัได้

หรือไม่ โดยผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลกัน

ระหว่างผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ(GDP) และ

ดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยธนาคารแห่งประเทศไทย

(CLI1 และ ระหว่างผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ

(GDP) และดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจท่ีจัดทําโดยกระทรวง

พาณิชย ์(CLI2) แสดงไดด้งัตารางท่ี 2 
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ตารางที ่2 ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลของ 

               ขอ้มูลตวัแปร 

สมมตฐิานหลกั F-Stat 

(Prob.) 

CLI1 does not Granger Cause GDP 

 

6.52829 

(0.00292)* 

1.24170 

(0.29716) 

GDP does not Granger Cause CLI 1 

CLI2 does not Granger Cause GDP 

 

3.06135 

(0.05519)** 

2.98055 

(0.05934) 

GDP does not Granger Cause CLI2 

หมายเหตุ:  *  ณระดบันยัสาํคญั  0.01 

   ** ณ ระดบันยัสาํคญั 0.1 

ท่ีมา: จากการประมวลโดยโปรแกรมสาํเร็จรูป 

 

 จากตารางท่ี 2 พบว่าการทดสอบความเป็น

เ ห ตุ เ ป็ น ผ ล กั น ร ะ ห ว่ า ง ผ ลิ ต ภั ณ ฑ์ ม ว ล ร ว ม

ภายในประเทศ(GDP) และดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจัดทาํ

โดยธนาคารแห่งประเทศไทย(CLI1)พบว่า ท่ีระดับ

นยัสาํคญั 0.01 ดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยธนาคาร

แห่งประเทศไทย (CLI1)เ ป็นสาเหตุของการ เ กิด

ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) (ปฏิเสธ

สม ม ติ ฐ า น ห ลัก )  ใ น ข ณ ะ ท่ี ผ ลิ ต ภัณ ฑ์ม ว ล ร ว ม

ภายในประเทศ(GDP) ไม่ได้เป็นสาเหตุของการเกิด

ดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยธนาคารแห่งประเทศไทย

(CLI1) (ยอมรับสมมติฐานหลกั)และการทดสอบความ

เ ป็ น เ ห ตุ เ ป็ น ผ ล กัน ร ะ ห ว่าง ผ ลิ ต ภัณฑ์ม วล ร ว ม

ภายในประเทศ(GDP) และดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจัดทาํ

โดยกระทรวงพาณิชย ์(CLI2) พบว่าท่ีระดับนัยสําคญั 

0.1 ดัชนีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจัดทาํโดยกระทรวงพาณิชย์

(CLI2) เ ป็นสาเหตุของการเกิดผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศ(GDP)  (ปฏิเสธสมมติฐานหลกั)และใน

ขณะเดียวกนัผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ(GDP) 

ก็เป็นสาเหตุของการเกิดดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดย

กระทรวงพาณิชย(์CLI2)  (ปฏิเสธสมมติฐานหลกั)  

3. ผลการพยากรณ์ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ

โดยใช้ดัชนี ช้ีนําเศรษฐกิจที่จัดทําโดยธนาคารแห่ง

ประเทศไทยและดัชนี ช้ีนํ า เศรษฐกิจที่จัดทําโดย

กระทรวงพาณิชย์ 

 3.1 ผลการหาจาํนวนความล่าช้าท่ีเหมาะสม

ของแบบจาํลอง VAR 

 ในการประมาณค่าส่วนน้ี แบ่งออกเป็น 2 

แบบจาํลอง คือแบบจาํลองการพยากรณ์ผลิตภณัฑม์วล

รวมภายในประเทศโดยดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดย

ธนาคารแห่งประเทศไทย (แบบจําลองท่ี1) และ

แ บ บ จํ า ล อ ง ก า ร พ ย า ก ร ณ์ ผ ลิ ต ภัณ ฑ์ ม ว ล ร ว ม

ภายในประเทศโดยดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจท่ีจัดทําโดย

กระทรวงพาณิชย์(แบบจําลอง ท่ี  2) ทั้ ง น้ี ในการ

ประมาณค่าแบบจาํลอง VAR จะตอ้งคาํนึงถึงจาํนวน

ความล่าช้าท่ีเหมาะสม เน่ืองจาก การกาํหนดจํานวน

ความล่าชา้ท่ีต่างกนัจะมีผลต่อความแม่นยาํของผลการ

พยากรณ์ท่ีไดรั้บจากแบบจาํลอง VAR ซ่ึงในการศึกษา

คร้ังน้ี การเลือกจํานวนความล่าช้าท่ี เหมาะสม จะ

พิจารณาจากแบบจาํลองท่ีให้ค่า Schwarz Information 

Criterion (SC) ตํ่าท่ีสุด โดยผลการทดสอบจาํนวนความ

ล่าช้าท่ีเหมาะสมของแบบจาํลอง VAR แสดงได้ดัง

ตารางท่ี 3 

ตารางที ่3 ผลการหาจาํนวนความล่าชา้ท่ีเหมาะสม 

Lag SC 

แบบจาํลองที ่1 แบบจาํลองที ่2 

0 27.46282 28.23705 

1 27.49208 28.43204 

2 27.01429* 27.93932* 

3 27.23771 28.11028 

4 27.35115 28.08149 

5 27.50151 28.24396 

หมายเหต:ุ * จาํนวน Lag ท่ีเหมาะสม 

ท่ีมา: จากการประมวลโดยโปรแกรมสาํเร็จรูป 
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ตารางที ่3 (ต่อ) 

Lag SC 

แบบจาํลองที ่1 แบบจาํลองที ่2 

6 27.78484 28.47821 

7 28.08158 28.74874 

8 28.37981 28.93188 

9 28.55219 29.18130 

10 28.73865 29.29239 

หมายเหตุ: * จาํนวน Lag ท่ีเหมาะสม 

ท่ีมา: จากการประมวลโดยโปรแกรมสาํเร็จรูป 

 

 จากตารางท่ี 3 พบว่าสําหรับแบบจาํลองการ

พยากรณ์ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศโดยดัชนี

ช้ีนําเศรษฐกิจท่ีจัดทําโดยธนาคารแห่งประเทศไทย 

( แ บ บ จําล อ ง ท่ี 1) แ ล ะ แ บ บ จําล อ ง ก า ร พ ย าก ร ณ์

ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศโดยดัชนี ช้ีนํา

เศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยกระทรวงพาณิชย ์(แบบจาํลองท่ี 

2) เม่ือพิจารณาค่า SC จะไดจ้าํนวนความล่าชา้ท่ีให้ค่า 

SC ตํ่าท่ีสุด คือ 2  นัน่คือจาํนวนความล่าชา้ท่ีเหมาะสม

กบัทั้งสองแบบจาํลอง คือ 2 

 3.2 ผลการพยากรณ์ผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศโดยใชแ้บบจาํลอง VAR 

 แบบจําลองท่ีใช้ในการพยากรณ์ผลิตภัณฑ์

มวลรวมภายในประเทศโดยใช้ดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจท่ี

แตกต่างกนั ไดแ้สดงอยู่ในรูปสมการไดด้งัสมการท่ี 1

และ2 ซ่ึงมีความแตกต่างกันทั้ งค่าคงท่ี และค่า

สมัประสิทธ์ิ 

 จากสมการท่ี 1 อธิบายไดว้า่การเปล่ียนแปลง

ของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ณ เวลา t-1 และ

ดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยธนาคารแห่งประเทศไทย 

ณ เวลา t-2 มีผลต่อการเปล่ียนแปลงผลิตภณัฑม์วลรวม

ภายในประเทศ ณ เวลา t ไปในทิศทางเดียวกนั ในขณะ

ท่ี  ก า ร เ ป ล่ี ย น แ ป ล ง ข อ ง ผ ลิ ต ภั ณ ฑ์ ม ว ล ร ว ม

ภายในประเทศ ณ เวลา t-2 และดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ี

จดัทาํโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ณ เวลา t-1 มีผลต่อ

การเปล่ียนแปลงผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ ณ 

เวลา t ไปในทิศทางตรงกนัขา้ม 

 

d (GDP) t = 6257.969 + 0.117614 d (GDP) t-1 

- 0.725165 d (GDP) t-2 - 1096.850 d (CLI1) t-1                

+ 8022.025 d (CLI1) t-2                                                                     …(1) 

 

 จากสมการท่ี 2 อธิบายไดว้า่การเปล่ียนแปลง

ของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ และดัชนีช้ีนํา

เศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยกระทรวงพาณิชย ์ณ เวลา t-1 มีผล

ต่อการเปล่ียนแปลงผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 

ณ เวลา t ไปในทิศทางเดียวกัน ในขณะท่ี การ

เปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ 

และดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยกระทรวงพาณิชย ์ณ 

เวลา t-2 มีผลต่อการเปล่ียนแปลงผลิตภณัฑ์มวลรวม

ภายในประเทศ ณ เวลา t ไปในทิศทางตรงกนัขา้ม 

 

d (GDP) t = 8402.001 + 0.057657 d (GDP) t-1                         

- 0.739922 d (GDP) t-2 + 3181.645 d (CLI1) t-1                       

- 536.2642 d (CLI1) t-2                                                                       

…(2) 

 

 3.3 ผลการเปรียบเทียบคุณสมบัติในการ

พยากรณ์ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของดัชนี

ช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยธนาคารแห่งประเทศไทยและ

ดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยกระทรวงพาณิชย ์

 เม่ือนาํค่าความคลาดเคล่ือนจากการพยากรณ์

ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศโดยใช้ดัชนีช้ีนํา

เศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยธนาคารแห่งประเทศไทยและดชันี

ช้ีนําเศรษฐกิจท่ีจัดทําโดยกระทรวงพาณิชย์ ตั้ งแต่       

ไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2540 ถึง ไตรมาสท่ี 4 พ.ศ. 2554 มา

คาํนวณค่าสถิติทดสอบ RSME พบว่า ความผิดพลาด

จากการพยากรณ์ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศโดย

ใชด้ชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยธนาคารแห่งประเทศ

ไทย มีค่า RMSE เท่ากบั 3.270399 ในขณะท่ีความ

ผิ ด พ ล า ด จ า ก ก า ร พ ย า ก ร ณ์ ผ ลิ ต ภัณ ฑ์ ม ว ล ร ว ม
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ภายในประเทศโดยใชด้ัชนีช้ีนําเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดย

กระทรวงพาณิชย์ มีค่า RMSE เท่ากับ 3.385949 ซ่ึง

แสดงให้ เ ห็นว่าการพยากรณ์ผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศโดยใชด้ัชนีช้ีนําเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดย

ธนาคารแห่งประเทศไทยมีความคลาดเคล่ือนนอ้ยกว่า

การพยากรณ์โดยใช้ดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจท่ีจัดทําโดย

กระทรวงพาณิชย ์

 

อภิปรายและสรุปผลการวจัิย 

 จากผลการศึกษาตามวตัถุประสงค์ดังกล่าว

ขา้งตน้ สามารถสรุปไดด้งัน้ี 

 1. ดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยธนาคารแห่ง

ประเทศไทย (CLI1) และดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดย

กระทรวงพาณิชย์(CLI2) เ ป็นสาเหตุของการเ กิด

ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) 

 2. การพยากรณ์ผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศโดยใชด้ัชนีช้ีนําเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดย

ธนาคารแห่งประเทศไทย มีความผิดพลาดในการ

พยากรณ์ น้อยกว่า  การพยากรณ์โดยใช้ดัชนี ช้ีนํา

เศรษฐกิจท่ีจัดทําโดยกระทรวงพาณิชย์  ทั้ งน้ี เ ม่ือ

พิจารณาองคป์ระกอบของดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจทั้งสอง จะ

พบว่าดัชนี ช้ีนําเศรษฐกิจท่ีจัดทําโดยธนาคารแห่ง

ประเทศไทย มีการนําดัชนีราคานํ้ ามันดิบ มาเป็น

องค์ประกอบท่ีแตกต่างจากดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํ

โดยกระทรวงพาณิชย์ ซ่ึงอาจส่งผลต่อการพยากรณ์ 

เน่ืองจาก นํ้ ามนัถือเป็นตน้ทุนการผลิตท่ีสาํคญัในภาค

เศรษฐกิจจริงโดยเฉพาะอยา่งยิ่งในภาคการขนส่งและ

อุตสาหกรรม ซ่ึงอาจกล่าวไดว้า่ราคานํ้ ามนัมีผลกระทบ

ต่อเศรษฐกิจมหภาค โดยเฉพาะภาวะการเจริญเติบโต

ทางเศรษฐกิจของประเทศ ดงันั้นดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีมี

การนาํเอาขอ้มูลเก่ียวกบันํ้ ามนั มาเป็นองคป์ระกอบ จะ

สามารถพยากรณ์ภาวะเศรษฐกิจได้แม่นยาํมากข้ึน  

ดังนั้ นจึงสรุปได้ว่า ดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจท่ีจัดทําโดย

ธนาคารแห่งประเทศไทย มีคุณสมบติัในการพยากรณ์

ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีดีกว่า ดัชนีช้ีนํา

เศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยกระทรวงพาณิชย ์

ข้อเสนอแนะ 

 ข้อเสนอแนะจากการวจิยั 

 จากผลการศึกษา ทาํให้ทราบถึงคุณสมบติัใน

การพยากรณ์ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศของ

ดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยธนาคารแห่งประเทศไทย

และดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจท่ีจดัทาํโดยกระทรวงพาณิชย ์ซ่ึง

เป็นประโยชน์ต่อนักลงทุน และประชาชนทั่วไป ใน

การเลือกดชันีช้ีนาํเศรษฐกิจ มาใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการ

คาดการณ์เศรษฐกิจในอนาคต ตลอดจนทราบทิศทาง

ของภาวะเศรษฐกิจท่ีจะเกิดข้ึน และเป็นประโยชน์ใน

การใช้ประกอบการวางแผนตัดสินใจของผูก้ ําหนด

นโยบายเศรษฐกิจ เพ่ือให้สามารถดาํเนินกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจไดส้อดคลอ้งกบัสภาวะเศรษฐกิจท่ีเป็นจริง 

 ข้อเสนอแนะสําหรับการวจิยัคร้ังต่อไป 

 1.การศึกษาในคร้ังน้ีได้เน้นพิจารณาการ

เปรียบเทียบคุณสมบติัของดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจท่ีจัดทาํ

โดยหน่วยงานท่ีแตกต่างกนัในการพยากรณ์ผลิตภณัฑ์

มวลรวมภายในประเทศเท่านั้น ดงันั้นในการพยากรณ์

ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศคร้ังต่อไป จึงควร

คาํนึงถึงความสอดคลอ้งกบัภาคเศรษฐกิจจริง ซ่ึงมีตวั

แปรเศรษฐกิจมหภาคอ่ืนๆท่ีมีผลต่อผลิตภณัฑม์วลรวม

ภายในประเทศดว้ย 

 2. ในการพยากรณ์คร้ังต่อไปควรทําการ

พ ย า ก ร ณ์ ด้ว ย แ บ บ จํา ล อ ง  Bayesian Vector 

Autoregressive เน่ืองจากเป็นแบบจาํลองท่ีสามารถ

ปรับปรุงผลการพยากรณ์ใหดี้ข้ึนได ้ 
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